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 ก ำไรสุทธิ 2Q67 ของ NER อยู่ที ่ 478.75 ล้ำนบำท เติบโต 4.71% YoY หนุนจำก 
EBITDA Margin ที่เพิ่มขึ้นสู่ระดับ 11.38% กลบผลลบจำกกำรลดลงของยอดขำย 
ส่วนแนวโน้มปี 67 ยังเติบโตจำกรำคำที่ยังมีแนวโน้มปรับขึ้นและ Demand ที่เพิ่มขึ้น 

• NER รำยงำนก ำไรสุทธิ 2Q67 ที่ระดับ 478.75 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 4.71% YoY โดยปัจจัยหนุนส ำคัญอยู่ที่ EBITDA Margin ใน 2Q67 ที่เพิ่มขึ้นมำอยู่ที่ 
11.38% มำกกว่ำ 9.65% ใน 2Q66 จำกกำรลดลงในต้นทุนกำรจัดจ ำหน่ำยทั้งในส่วนของค่ำกองทุนสงเครำะห์สวนยำง ค่ำใช้จ่ำยในกำรขนส่งสินค้ำที่ลดลง
สอดคล้องกับกำรลดลงของยอดขำยจำกต่ำงประเทศและมำกกว่ำ 9.86% ใน 1Q67 รวมถึงกำรลดลงของในส่วนกำรขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนและขำดทุน
จำกกำรวัดมูลค่ำตรำสำรอนุพันธ์ ซึ่งกลบผลลบจำกกำรหดตัวของยอดขำยใน 2Q67 ที่หดตัว 11.41% YoY สู่ระดับ 5.8 พันล้ำนบำท โดยมำจำกกำรลดลง
ของยอดขำยจำกต่ำงประเทศกว่ำ 57.28% YoY ส่วนปริมำณกำรขำยลดลง 30.14% มำเหลือ 90,451 ตัน  

• ในส่วนของทิศทำงผลประกอบกำรปี 67 นั้น ตั้งเป้ำรำยได้ปี 67 ไว้ท่ีระดับ 2.85 หมื่นล้ำนบำท เติบโตเพิ่มขึ้น 13.8%YoY ส่วนปริมำณขำยจะอยู่ที่ 4.4 แสนตัน
ลดลง ในขณะที่แนวโน้มผลประกอบกำรในช่วงครึ่งปีหลังยังมีโอกำสเติบโตหนุนจำกภำวะเศรษฐกิจโลกที่มีโอกำสฟื้นตัวดี ขึ้น แนวโน้มรำคำยำงพำรำที่ยัง
ปรับตัวเพิ่มขึ้นอยู่ในระดับสูงชดเชยปริมำณขำยที่คำดว่ำจะลดลง รวมถึงควำมต้องกำรยำงที่เพิ่มขึ้นตำมกำรผลิตรถยนต์ EV และปัจจุบันบริษัทมีค ำสั่งซื้อ
ครอบคลุมถึง 4Q67 แล้ว ในส่วน 3Q67 จะเริ่มมีกำรส่งออกยำงมำตรฐำน EU ที่เริ่มบังคับใช้กฎหมำยว่ำด้วยสินค้ำปลอดกำรตัดไม้ท ำลำยป่ำ  หรือ EU 
Deforestation Regulation (EUDR) ที่เริ่มบังคับใช้ช่วงสิ้นปี 67 ให้แก่บริษัทยำงในจีนและจะส่งออกมำกขึ้นใน 4Q67  ในส่วนปัจจัยที่ต้องติดตำมอยู่ที่ Supply 
ยำงที่อำจจะได้รับผลกระทบจำกปรำกฎกำรณ์ La Nina ท ำให้ฝนตกมำกขึ้น 

• NER ประกำศจ่ำยเงินปันผลท่ี 0.05 บำทต่อหุ้น คิดเป็น Dividend Yield ที่ 1.04% ขึ้นเครื่องหมำย XD วันที่ 26 ส.ค. 67 จ่ำยปันผลวันท่ี 6 ก.ย. 67  
 

 
 

 

Technical View (กรำฟรำย 60 นำที) 

แนวรับ 
4.76-4.68 

แนวต้ำน 
4.92-5 

“บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์ จ ำกัด (มหำชน) (NER) ประกอบธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยยำงแผ่นรมควันและผลิตภัณฑ์จำก
ยำงพำรำ โดยปัจจุบันบริษัทแบ่งประเภทสินค้ำออกเป็น 3 กลุ่มคือ 1. กลุ่มผลิตภัณฑ์แผ่นยำงรมควัน (RSS) 2. กลุ่ม
ผลิตภัณฑ์ยำงแท่ง (STR20) และ 3. กลุ่มผลิตภัณฑ์ยำงผสม (Mixtures Rubber)” 
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• แนวโน้มรำคำเปลี ่ยนเป็นบวก หลังฟื ้นตัวผ่ำนกรอบบนของ 
Downtrend ส ำเร็จ แต่ระยะสั้นเริ ่มมีกำร Throw Back พร้อม
สัญญำณลบจำก MACD รอดูกำรทดสอบแนวรับ 4.76 หำกยืน
ได้ ยังรักษำแนวโน้มเชิงบวก มี Upside ที่ 4.92  

 

อภิสทิธิ์ ภัทรสกลเกยีรติ นกัวิเครำะห ์เลขทะเบียน 061710  

บทวิเครำะห์นี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งขอ้มูลและหลักกำรวิเครำะห์ที่น่ำเช่ือถือ เพือ่เผยแพร่และใหข้้อมูลเท่ำนั้น กำรตัดสินใจซื้อหรือขำยหลักทรพัย์ใดๆของผู้อ่ำน ไม่วำ่จะเกิดจำกกำร
อ่ำนบทวิเครำะห์นีห้รอืไม่ก็ตำม มำจำกวิจำรณญำณของนักลงทุน บริษัทหลักทรัพย์ เอสบีไอ ไทย ออนไลน์ จ ำกัด ไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับกำรตัดสินใจดังกล่ำวไม่ว่ำกรณีใด 
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